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1. Resumen Ejecutivo

En el panorama financiero actual, las métricas de valoracion tradicionales como el PER
(Price-to-Earnings) han quedado obsoletas al ignorar la dinamica de flujos de capital modernos.
Este documento propone el PEGBY (Price/Earnings to Growth, Dividend Yield, and Buyback
Yield) como el ratio superior para identificar el "Shareholder Yield" total.

2. La Evolucion de la Valoracion

Desde la ingenieria y la gestion de carteras, entendemos que el valor no es estatico, sino un
flujo. Las métricas han evolucionado para capturar mas capas de este flujo:
e PER: Una fotografia estatica. Util pero incompleta.
e PEG: Introducido por Peter Lynch para afiadir la variable de crecimiento (la derivada del
beneficio).
e PEGY: Evolucion para incluir el dividendo, esencial para empresas de valor.
e PEGBY (Propuesta): El ratio definitivo que integra la recompra de acciones (Buybacks),
reconociéndolas como una devolucion de capital fiscalmente eficiente que reduce el
circulante y potencia el beneficio por accién (EPS).

3. Formulacion Matematica

El PEGBY se define como:
PEGBY = P/E / (Crecimiento EPS % + Dividend Yield % + Buyback Yield %)

Donde el Buyback Yield es el capital anual destinado a recompras dividido por la capitalizacion
bursatil.

4. Analisis Comparativo de Activos (Abril 2026)

A continuacién, se presenta la aplicacion del ratio sobre una seleccién de activos clave,
demostrando cémo el PEGBY revela oportunidades que el PER o el PEG ocultan:

Ticker P/E G (%) Div % Buyback % | PEGBY Veredicto
Forward

META 23.1 18.5 0.3 3.2 1.05 Valor Justo




Ticker P/E G (%) Div % Buyback % | PEGBY Veredicto
Forward
GOOG 214 16.0 0.4 35 1.07 Valor Justo
NVDA 40.8 34.0 0.02 1.8 1.14 Razonable
MSFT 30.6 14.5 0.7 1.2 1.86 Sobrevalor
ado

5. Conclusion para el Portfolio Management

Como ingenieros, optimizamos sistemas. Como MBAs, optimizamos capital. EI| PEGBY es la
interseccidn de ambas disciplinas. Permite al gestor de carteras discernir entre empresas que
simplemente "crecen" y aquellas que estan disefiadas para maximizar el valor del accionista
mediante una gestion inteligente del capital circulante.



